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~ Gefahren fiir Fondsbeteiligte

Wenn zug'e'sagte Ertrage ausbleiben, landen Félle 'héufig vor Gericht

[l Von Martin Schrahe

Immer wieder miissen Anle-
"ger, die sich an geschlosse-
nen Immobilien- oder
Schiffsfonds beteiligen, er-
kennen, dass die zugesag-
ten Ertrége nicht erwirt-
schaftet werden konnten
‘und sie die Beteiligung ab-
schreiben miissen. Haufig
landen diese Falle vor den
Zivilgerichten und die Anle-
ger erstreiten Entschadi-
gungszahlungen oder sogar
~die Riuckabwicklung des Ge-
schaftes. e

Fur die Fondsbeteiligten kénnen
sich erhebliche nachteilige Konse-
quenzen ergeben, wenn sich ver-
meintliche Gewinnausschittungen,
die héufig lediglich Liquiditatsaus-
zahlungen darstellen, im Nachhi-
nein als Rickgewahr ihrer Einlage
darstellen. In diesen Fallen kommt
es zum Wiederaufleben der Haf-
tung gem. § 172 Absatz 4 des Han-
delsgesetzbuches. Uber dieses Ri-
siko haben die vermittelnden Ban-
ken bzw. Anlageberater ihre Kun-
den jedoch regelmaBig nicht infor-

miert. Das OLG Frankfurt hat mit
einem Urteil (19 U 143/18) entschie-

den, dass die vermittelnden Ban-

ken oder Anlageberater wegen der
fehlenden Aufklarung haften, wenn
sie nicht richtig und/oder rechtzeitig
Uber die moégliche wiederaufleben-
de Haftung informiert haben. Bei
der Schadensberechnung wird der
Anleger so gestellt, als hétte er nie
die Beteiligung erworben. Das be-
deutet, dass er gegen Riickibertra-
gung der Beteiligung Anspruch auf
die geleisteten Einlagen bzw. Kauf-
preise einschlieBlich Agio abzliglich
erhaltener Auszahlungen hat. lhm

steht des Weiteren eine angemes-

sene Verzinsung des entgangenen
Gewinns zu, die sich an einer alter-
nativ vorgenommenen Geldanlage
orientiert.

Bei den Verfahren vor dem Bun-
desfinanzhof (BFH) ging es da-
gegen um die steuerliche Einord-
nung dieser Zahlungen. Die dem

BFH vorgelegte Rechtsfrage-war, |

ob die Zahlungen nicht steuerbarer
Schadenersatz sind oder dem
steuerbaren Bereich zugeordnet
werden missten und ob und wie

die Ermittiung des VerauBerungs-

gewinns zu erfolgen hat.

In den drei entschiedenen Féllen
(gleichlautende Urteile vom 6. Sep-
tember 2016 IX R 44/14, 45/14 und

' Diplom-Betriebswirt

27/15) war die Bank, die die Fonds
aufgelegt und vertrieben hatte, Kla-
gen von getduschten Anlegern auf
Schadenersatz und Riickabwick-
lung ausgesetzt. Sie bot Uber eine
eigens dazu gegriindete Tochterge-
sellschaft den Klégern an, die Be-
teiligungen wieder zuriick zu neh-
men, wenn die Kl&ger im Gegenzug

ihre Schadenersatzklagen zuriick-
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nehmen und auf Geltendmachung
weiterer Anspriiche verzichten.

Die Klager nahmen dieses Ange-
bot an und erhielten fiir die Ubertra-
gung ihres Anteils jeweils eine als
»Kaufpreis« bezeichnete Zahlung,
so dass die Finanzamter von
steuerbaren  VerauBerungsgewin-

~ nen ausgingen. Auch die in der ers-

ten Instanz angerufenen Finanzge-
richte beurteilten die steuerliche
Einordnung und die Berechnungs-
methode des Finanzamtes als
rechtméBig. Alle Vorentscheidun-
gen hob der BFH auf. Der BFH be-
urteilte die Ruckerwerbe der Beteili-
gungen zwar als private VerauBe-
rungsgeschéfte, aber die gezahlten
Betréage seien auch fiir andere Ver-
pflichtungen, insbesondere fiir den
Verzicht auf Schadenersatzanspri-
che und fir die Riicknahme der

'Schadenersatzklagen, gezahit wor-

den. Daher musse das Entgelt auf-
geteilt werden und die Berech-
nungsmethode der Finanzbehérde

fir die Ermittlung der VeriuBe- .

rungsgewinne geéndert werden.
Nach Auffassung des BFH habe
die Bank die Vereinbarung in erster
Linie geschlossen, um die belas-
tende Situation aufgrund der zahl-
reichen Schadenersatzklagen und
die damit verbundene finanzielle
Wnsicherheit zu beseitigen.
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